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Ringkasan Utama

Snapshot Global: Sikap “Dovish” muncul kemarin setelah RBNZ Indikator Pasar Keuangan
memangkas suku bunga acuan sebesar 50bps, lebih besar dari perkiraan —

o . ) Bursa Nilai % chg
menjadi 1%, dan BOT juga diluar dugaan melakukan pemotongan suku L —_— Q37
bunga 25bps menjadi 1,5%, dan RBI juga memangkas tingkat pembelian ’ ’ O°
kembali dan membalikkan tingkat repo dengan 35bps lebih besar masing- DJIA 26007 -0.1%
masing menjadi 5,4% dan 5,15%. Gubernur RBNZ, Orr, mengisyaratkan  Nikkei 225 20517 -0.3%
bahwa kemungkinan mereka mungkin harus menggunakan suku bunga SH Comp 2768.7 -0.3%
negatif untuk tindakan non-standar lainnya, dan juga berpendapat bahwa  STI 3184.7 0.4%
keputusan hari ini tidak mengesampingkan tindakan di masa depan. Hang Seng 25997 0.1%
Sementara itu, gubernur RBI, Das, mengatakan pemotongan 25bps tidak ¢ 6204.2 1.4%
akan memadai, sementara pemotongan 50bps akan berlebihan, dan g ¢ Dry 1734.0 0.0%
pemotongan 35bps dianggap seimbang dengan suara 4-2. BOT juga
akhirnya menyerah pada penurunan suku bunga pertama dalam empat L

. . Mata Uang Nilai % chg
tahun dengan suara 5-2 dan berpendapat masih ada ruang kebijakan yang .
tersisa. Terus berayunnya bank sentral ke sisi akomodatif dapat menjadi DXY 97.544 -0.1%
penyangga risiko penurunan untuk pasar keuangan sementara ini. USDJPY 106.27 -0.2%
S&P500 ditutup mendatar (+ 0,08%) setelah sesi berombak sementara EURUSD 1.1199 0.0%
obligasi UST datar di tengah lelang obligasi 10 tahun. Pasar Asia hari ini GBPUSD 1.2143 -0.2%
akan menunggu keputusan suku bunga BSP di mana suku bunga 25bp  USDIDR 14225 -0.4%
dipotong menjadi 4,25% telah diperkirakan. Kalender data ekonomi hari  yspsgp 1.3826 0.1%
ini kemungkinan akan berkisar di sekitar data perdagangan Juli dari
Tiongkok, klaim pengar?gg'uran awal. AS c'ian 'persedlaan g.r05|r, Suku Bunga Nilai chel(bp)
pertumbuhan PDB 2Q19 Filipina dan penjualan ritel Singapura ( perkiraan

. 3M UST 2.01 -1.55
kami: -5.0% yoy dan -0.6% mom).

10Y UST 1.73 3.19
Indonesia: Senior Deputi Gubernur Bank Indonesia yang baru Destry 1Y SGS 1.83 -1.00
Damayanti mengatakan bahwa sepertinya pelonggaran kebijakan 10y sgs 1.76 3.85
m.oneter akan berlangsung cukup Iama.kargna ada kebutuhan untuk 3M LIBOR 2.19 220
stimulus untL{k per.tumbu.han ekonomi di masa depan. Menurut 3M JIBOR 6.35 031
Bloomberg, dia lebih lanjut menambahkan bahwa Indonesia akan B GO - il
mempertahankan sikap kebijakan yang akomodatif. Diperkirakan Bl masih ) e
berpeluang memotong suku bunga acuan sebesar 25bps tahun ini namun ) o
hal ini juga akan tergantung pada stabilitas Rupiah. Oleh karena itu, Komoditas Nilai % chg
kemungkinan bahwa bank sentral tetap akan mempertahankan suku Brent 56.23 -4.6%
bunga acuan pada pertemuan kebijakan Agustus. Sementara itu, WTI 51.09 -4.7%
cadangan devisa naik menjadi US $ 125,90 miliar di Juli dari US $ 123,82  Gold 1501 1.8%
miliar, bulan sebelumnya. Tingkat cadangan devisa di bulan Juli juga sjlyer 17.11 4.0%
mencatatkan level tertinggi dalam 16 bulan terakhir. Palladium 1418 1.7%
FX: USD melemah semalam dengan posisi indeks DXY ditutup turun Copper 5705 0.4%
sebesar 0,09%. BCOM 75.97 -0.6%

Source: Bloomberg
IDR: IDR menguat kemarin dengan nilai USD - IDR ditutup turun sebesar

0,37%.
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JIBOR (Rupiah) Obligasi Pemerintah (Govt Bonds)

Tenor Suku Bunga (%) Tenor Imbal Hasil (%)
O/N 5,90 1y 6,50
1 Minggu 5,92 2Y 6,61
1Bulan 6,10 5Y 7,01
3 Bulan 6,35 10Y 7,50
6 Bulan 6,59 15Y 7,95
12 Bulan 6,80 20Y 8,10

Source: Bloomberg

Indikator Ekonomi Utama

Date Time Event Survey Actual Prior Revised
08/07/2019 08/13 VN Domestic Vehicle Sales YoY Jul -- - 22.20% -
08/08/2019 CH Trade Balance Jul $42.65b - $50.98b -
08/08/2019 CH Exports YoY Jul -1.00% - -1.30% -
08/08/2019 CH Imports YoY Jul -9.00% - -7.30% -
08/08/2019 05:30 AU RBA's Bullock Gives Speech in Toowoomba
08/08/2019 07:50 IN BoP Current Account Balance Jun ¥1148.8b - ¥1594.8b -
08/08/2019 10:00 PH GDP YoY 2Q 5.90% - 5.60% -
08/08/2019 13:00 SI Retail Sales YoY Jun -3.70% - -2.10% -
08/08/2019 16:00 PH BSP Overnight Borrowing Rate Aug-08 4.25% - 4.50% -
08/08/2019 20:30 US Initial Jobless Claims Aug-03 215k - 215k -
08/08/2019 20:30 CA New Housing Price Index MoM Jun 0.00% - -0.10% -
08/08/2019 20:30 US Continuing Claims Jul-27 1690k - 1699k -
08/08/2019 21:45 US Bloomberg Consumer Comfort Aug-04 -- - 64.7 -
08/08/2019 22:00 US Wholesale Inventories MoM Jun F 0.20% - 0.20% -

Source: Bloomberg

OCBC NISP Treasury Advisory
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Dokumen ini bertujuan hanya untuk memberikan informasi atau sebagai materi diskusi, dan bukan merupakan saran dan
rekomendasi bagi Nasabah untuk melakukan penempatan, pembelian atau penjualan instrumen finansial apapun. Penting
untuk diperhatikan bahwa investasi pada instrument finansial mengandung risiko yang signifikan bagi Nasabah dan mungkin
tidak sesuai untuk semua Nasabah. Nasabah wajib memastikan bahwa Nasabah memahami fitur dari strategi produk, dana
dan risiko yang melekat pada instrumen finansial tersebut sebelum memutuskan apakah akan melakukan investasi dalam
instrumen finansial semacam itu atau tidak. Nasabah wajib membuat pertimbangan dan keputusan sendiri secara independen
untuk melakukan investasi pada instrumen finansial yang bersangkutan. Nasabah wajib membaca secara teliti dan seksama
dokumen penawaran dari masing-masing produk (antara lain, prospektus, jika ada) termasuk berkonsultasi dengan penasihat
pajak, penasihat keuangan dan penasihat profesional lainnya sebelum memutuskan untuk melakukan investasi pada produk-
produk instrumen finansial tersebut. Penting untuk diperhatikan setiap informasi pada dokumen penawaran dari masing-masing
produk instrumen finansial hanyalah bersifat indikatif dan tidak dimaksudkan untuk mewakili strategi investasi apapun. Kinerja
masa lalu bukanlah indikator untuk memastikan kinerja masa depan, dan tidak terdapat jaminan kinerja yang bersifat positif dan
pasti. Untuk produk-produk instrumen finansial tertentu tidak akan tersedia setiap saat dan masa penawaran produk akan diatur
kemudian. Bank OCBC NISP dan karyawannya tidak bertanggung jawab atas segala kerugian (baik langsung maupun tidak
langsung) yang mungkin timbul pada Nasabah terkait penggunaan dokumen ini. Dokumen ini tidak diperkenankan untuk disalin
maupun didistribusikan lebih lanjut, baik sebagian maupun seluruhnya tanpa adanya persetujuan tertulis dari OCBC NISP.
Dokumen ini tidak ditujukan untuk dipublikasikan di luar wilayah hukum Republik Indonesia, dimana ada kemungkinan tidak
sesuai dengan peraturan hukum maupun regulasi pada wilayah yurisdiksi tertentu. OCBC NISP terdaftar dan diawasi oleh
Otoritas Jasa Keuangan (OJK).




